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1. CONTROLE DE LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL

A Leill101/20053, especificamente em seu art. 35, inciso |, alineas “a”
e "f", prevé como atribuicdes da Assembleia Geral de Credores as deliberagdes
sobre plano de recuperacdo judicia.

Da mesma forma, o art. 56 impde a convocagdo de assembleia-
geral de credores para deliberar sobre o plano e, portanto, analisar as formas de
pagamento apresentadas pela Recuperanda.

Assim, inobstante a alteragcdo promovida pela Lei 14112/2020 -
em que atribuido ao Administrador Judicial o dever de apresentar relatdrio de
andlise da veracidade e conformidade das informacgoes prestadas no Plano de
Recuperacdo Judiciall - remanesce aos proprios credores o poder/dever de decidir
acerca da sua aprovacdo, modificacdo ou rejeicdo. A Administracéo Judicial cabe
apenas a andlise de eventual ilegalidade, ofensa & ordem publica ou desatendimento
a comando judicial, como passard a discorrer.

11. DOS CREDORES TRABALHISTAS

Especificamente em relagdo & classe trabalhista, o proposta
apresentada pelas Recuperandas possui as seguintes condigoes:
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Clausula 101
e Sem desdgio;
e Sem caréncia;
e Pagamento em ate 12 meses, contados da
homologagdo do Plano de Recuperagdo Judicial;
e Correcdo pela TR

Neste sentido, € preciso considerar que o art. 54 da Lei 11.101/2005
prevé a limitagdo do prazo maximo de 01 (um) ano para adimplemento dos créditos
derivados da legislagdo do trabalho, decorrentes de acidentes de trabalho ou,
ainda, aos eqguiparados, o gue foi devidamente observado pelas devedoras.

Contudo, ndo hd previsdo no Plano apresentado, de pagamento
em até 30 (trinta) dics, dos créditos relativos a verbas estritamente salaricis

LArt. 22, I, h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no enderego eletrénico especifico relatério mensal
das atividades do devedor e relatodrio sobre o plano de recuperacgdo judicial, no prazo de até 1S (quinze) dias
contado da apresentagdo do plano, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informagdes prestadas pelo
devedor, além de informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;
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vencidas nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperacdo judicial, limitados
a 05 (cinco) saldrios-minimos por trabalhador, conforme exigéncia do §1°, do art.
54, da Lei 11101/2005.

A par de todo o exposto, manifesta-se a Administragdo Judicial
pela retificagdo da cldusula “10.1." a fim de que seja inclusdo previsdo de pagamento
de eventuais verbas estritamente salariais, vencidas nos 3 (trés) meses anteriores
ao pedido de recuperacdo judicial, limitados a 0S5 (cinco) saldrios-minimos por
trabalhador, no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

1.2. DOS CREDORES COM GARANTIA REAL. QUIROGRAFARIOS
e ME/EPP

No tocante & eventuais credores da Classe Il — créditos com
garantia real, aléem dos credores da Classe lll - creditos quirografdrios e Classe IV -
ME/EPP, a proposta contém as seguintes condigoes:

Clausula 10.2.

o 80% desdgio;

e Caréncia de 18 meses, contados da decisGo que
homologar o plano de Recuperagao Judicial;

e Pagamento no prazo de 35 parcelas bimestrais, a
partir do término do periodo de caréncia;

o Correcéo pela TR

e Pagamento em 180 parcelas mensais, crescentes e
consecutivas.
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Em andlise & proposta, constata-se que esta nao constitui gualquer
legalidade ou cldusulas que ofendam a lei Recuperacional, de modo que deverd ser
objeto de andlise pelos proprios credores, gque poderdo deliberar em assembleia
geral de credores.

13. DA CRIACAO DE SUBCLASSES PARA CREDORES
COLABORATIVOS

A cldusula “10.3" prevé condigbes especiais de pagamento para
credores parceiros, enquadrados nas classes lll e V.

Sobre tal estipulagdo, o Superior Triobunal de Justica, antes mesmo
das dalteragdes promovidas pela lei 14112/2020, ja possuia entendimento
majoritdrio no sentido de que ndo se constitui em ilegalidade. Vejamos:
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AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
EMPRESARIAL. DECISAO DA PRESIDENCIA. RECONSIDERACAQ.
AGRAVO DE INSTRUMENTO. APROVACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL COM DIVISAO EM SUBCLASSES.
POSSIBILIDADE. CONSONANCIA COM ORIENTACAO DESTA CORTE
SUPERIOR. TRIBUNAL ESTADUAL CONCLUIU QUE A DIVISAO EM
SUBCONJUNTOS  ATENDEU A  CRITERIOS  OBJETIVOS.
IMPOSSIBILIDADE DE MODIFICAR ESSA CONCLUSAO. REEXAME
FATICO E PROBATORIO. SUMULA 7/STJ. TRIBUNAL A QUO
TAMBEM DESTACOU QUE O PLANO DE RECUPERACAO NAO
CONTEM NULIDADES E ATENDE A VONTADE DE GRANDE PARTE
DOS CREDORES. REEXAME DE PROVAS E DE CLAUSULAS
CONTRATUAIS. INCIDENCIA DAS SUMULAS 5 E 7 DO STJ.
DIVERGENCIA JURISPRUDENCIAL NAO COMPROVADA. AGRAVO
INTERNO PROVIDO PARA CONHECER DO AGRAVO E NEGAR
PROVIMENTO AO RECURSO ESPECIAL. 1. A necessidade de
impugnagdo especifica - prevista no art. 932, lll, do CPC/2015 e
Sumula 182/STJ - ndo se aplica ao fundamento relativo a violagdo
de norma constitucional, pois se trata de matéria a ser apreciada
no recurso extraordindrio. Com isso, reconsidera-se a decisdo
agravada, passando-se a novo exame do recurso. 2. "A criagdo de
subclasses entre os credores da recuperacdo judicial é possivel
desde que seja estabelecido um critério objetivo, justificado no
plano de recupera¢do judicial, abrangendo credores com
interesses homogéneos, ficando vedada a estipulagdo de
descontos que impliquem em verdadeira anulagdo de direitos de
eventuais credores isolados ou minoritarios" (REsp 1.700.487/MT,
Rel. p/ acorddo Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma,
juigado em 02/04/2019, DJe de 26/04/2019). 3. O eg. Tribunal
estadual, mediante andlise soberana das provas existentes nos
autos, concluiu que o plano de recuperagdo judicial foi devidamente
aprovado e atende as peculiaridades dos creditos a ele
submetidos. A pretensGdo de alterar esse entendimento
demandaria revolvimento fatico e probatdério dos autos e das
clausulas contratuais, providéncia incompativel com o recurso
especial, a teor das Sumulas S e 7/STJ. 4. A incidéncia da Sumula
7/STJ impede também o exame de dissidio jurisprudencial, na
medida em que falta identidade entre os paradigmas
apresentados e os fundamentos do acérddo recorrido. 5. Agravo
interno provido para reconsiderar a decisdo agravada e, em novo
exame, conhecer do agravo para negar provimento Ao recurso
especial. (AgInt no AREsp 1510244/RJ, Rel. Ministro RAUL ARAUJO,
QUARTA TURMA, julgado em 21/11/2018, DJe 03/02/2020) Grifei.

De toda forma, os alteragdes promovidas pela nova lei, com a
insercdo do 8unico no art. 67, da Lei 11101/20057, encerrou eventuais discussoes, eis

2 Art. 87. [.] Paragrafo unico. O plano de recuperagdo judicial poderd prever tratamento diferenciado
aos créditos sujeitos a recuperacdo judicial pertencentes a fornecedores de bens ou servicos que
continuarem a prové-los normalmente apods o pedido de recuperacdo judicial, desde que tais bens ou
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que expressamente consignado a possibilidade de tratamento diferenciado agueles
fornecedores de bens ou servicos gue continuarem a prover a Recuperanda apds o
pedido de Recuperagdo Judicial, desde que essenciais & manutencdo da atividade.

Nesse sentido, smj, entende-se que perfeitamente vdlido a
previsdo de pagamento diferenciado a credores parceiros, contudo, deverd ser
estabelecido qual(is) critério(ios) o credor deverd cumprir a fim de fazer jus ao
beneficio.

14. DAS DEMAIS DISPOSICOES DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL

Em relagdo as demais disposicdes e previsdes, deverd ser objeto de
andlise pelos proéprios credores, que poderdo deliberar em assembleia geral de
credores, uma vez que ndo identificadas nulidades ou clausulas que ofendam d lei
recuperacional,

Frisa-se que a negociacdo entre credores e devedores e
verdadeiramente central no processo de recuperacdo, de modo gue deve ser
prestigiada a solugdo encontrada pelos agentes de mercado para a superagdo da
crise da devedora. Bem por isso, e que se assegura o principio da soberania da
decisdo dos credores em Assembleia Geral de Credores.

Portanto, considerando que nos demais casos em concreto ndo se
verificou nenhuma ilegalidade no plano, deve prevalecer a vontade manifestada pela
maioria dos credores na ocasido da assembleia geral.
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2. ANALISE DOS BENS MOVEIS E IMOVEIS

A recuperanda ndo apresentou o laudo de avaliagdo dos ativos
imobilizados. Foi demonstrado apenas os saldos dos ativos da empresa, contudo,
sem informagdo acerca da data base das informagdes utilizadas.

De toda forma, com base no balancete de 28/02/2023 e nos
registros dos controles patrimoniais das Recuperandas, apresentam-se abaixo a
estrutura dos ativos imobilizados registrados, segregados por empresas:

Balancete 02/2023 - Meu Moével de Madeira

Tipo Valor Imobilizado Depreciagao Slelle[e)

servigos sejam necessdrios para a manutencdo das atividades e que o tratamento diferenciado seja
adequado e razodvel no que concerne a relagdo comercial futura.
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BENS EM OPERACAO

Parede de Escalada 90 Graus RS 20.373,00 RS 1589006 RS 448294
Computadores e Periféricos RS 20619581 RS 20192116 RS 427465
Ferramentas Industriais RS 900,00 RS 90000 RS -
Maquinas RS 225.941,88 RS 20884365 RS 17.09823
Moveis e Utensilios RS 174.467,03 RS 16507935 RS 938768
Veiculos RS 331017.24 RS 33101724 RS -

RS 95889496 RS 92365146 RS 3524350
IMOBILIZADO EM ANDAMENTO

Consorcio RS 19.24012 RS - RS 1924012
BENS ARRENDAMENTO MERCANTIL
Veiculos RS 87.800,00 RS 87.80000 RS -

RS 1065.935,08 RS 101145146 54.483,62

Balancete 02/2023 - Oppa Design
Tipo Valor Imobilizado Depreciagdo Saldo

BENS EM OPERACAO
Benfeitorias em Imoveis de Terceiros -

Subconta RS 184719666 RS 164719666 RS -

Computadores e Periféricos RS 62920445 RS 61660426 RS 1260019
Mdaquinas RS 24022821 RS 202.080,29 RS 3814792
Moveis e Utensilios RS 25461945 RS 218.526,76 RS 36.092,69

RS 277124877 RS 268440797 RS 86.840,80

Balancete 02/2023 - XKW Holding

Tipo Valor Imobilizado Depreciagao Saldo
BENS EM OPERACAO
Instalacoes RS 4.265,00 RS 426500 RS -
Mdquinas RS 737,00 RS 737,00 RS -
Moveis e Utensilios RS 14.400,00 RS 1440000 RS -
RS 19.402,00 RS 19.402,00 RS -
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Com base nessas informagdes, e possivel identificar que o valor
total do imobilizado, de forma consolidado, soma RS 3.856.585,85, sendo que
destes, RS 371526143 ja foram totalmente depreciados, restando saldo de RS
141.324,42.

Portanto, entende-se que hd necessidade de apresentacdo de
laudo de avaliagdo complementar, assinado por profissional ou empresa
legalmente habilitados, na forma prevista no art. 53, Il da Lei 11.101/20068.

3. ANALISE DAS PROJECOES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

A empresa utilizou o metodo de fluxo de caixa indireto,
fundamentando a andlise pelo lucro liquido, mensurando os impactos deste no fluxo.

~
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BRL MM

2023 F

2024 F

2025 F

2026 F

2027 F

2028 F

2029 F

2030 F

Resultado do Periodo
Depreciacao
Depreciacao + Amortizacao

(244)
83
83

Reversao: Itens Nao Operacionais e Nao Caixa 0

Alteracoes em Recebiveis
Alteracoes em Estoque
Alteracoes em Fonecedores

Alteracoes em Ativos/Passivos Operacionais

Caixa Operacional

(Capex)

Caixa de Investimento

Credores Pagos

Divida Total Paga
REFINANCIAMENTO NECESSARIO

CAIXA FINAL

BRL MM

102
361
185
488

(129_)
(129)

359

392
40
40

211
(14)

(211)
418

(491)
(491)

287

746

789
35
35

425
(15)
(18)

5
(425)
796

(50)
(50)
(679)
(679)

344

657
43
43

354
(16)
(62)

19
(354)
641

(50)
(50)
(679)
(679)

256

872

806
48
48

1.506
49
49

811
(19)

611)
1.537
(50)
(50)
(396)
(396)

1.091

2023 F 2024

F

2025 F

2026 F

2027 F

2028 F

2029 F

2030 F

Receitas
Receita Liquida

Custo de Bens e Mercadorias
Lucro Bruto

Despesas Gerais e Admin.
Depreciacao

Outras Despesas Op./ (Receitas)
Total de Despesas Operacionais

Lucro Operacional/ EBIT
Resultados Liquido (Prejuizo)/ Lucro

16.086 1
16.086 1

11.260 1
4.826

4.987

5.070

(244)
(244)

6.890
6.890

1.260
5.630

4.987
40

5.026

604
392

17.734
17.734

12.064

5.670

4.504
19

4.523

1.147
746

1
1

1

8.621
8.621

2.386

6.235

4.665
35
322
5.022

1.213
789

19.552
19.552

13.512

6.040

4.665
43
322
5.029

1.011
657

20.530
20.530

14.155
6.374

4.665
47
322
5.033

1.341
872

21.556
21.556

14.960
6.597

4.665
48
643
5.357

1.240
806

22.634
22.634

14.960
7.674

4.665
49
643
5.357

2,317
1.506

Receitas: o total projetado pela empresa para o ano de 2023 e
de 16 milhdes liguidos, que tem como base uma retracdo de 27% sobre o ano de
2022, sendo que a partir de 2024 o percentual de crescimento foi de 5%, sem
maiores esclarecimentos guanto ao motivador da proje¢do. Desta forma, nas
projecdes desta Administracdo Judicial, foi considerado o valor de faturamento
bruto acumulado de 2023 até abril e realizada a média destes valores para 12
meses, chegando no faturamento bruto de R$18,4 milhées. Para os anos seguintes,
foi acrescido o percentual estipulado pela empresa, chegando ao 8° ano (2030)
com faturamento de RS 23 milhdes. Quanto as dedugdes pertinentes aos impostos
sobre a receitq, estes representam, em méedia, 19% da receita bruta, percentual
mantido para a andlise dos anos projetados. Desta forma, o Administrador Judicial
verificou que o faturamento liquido diverge com o apresentado pela empresa, uma
vez que ficaria em torno de R$ 14,9 milhdes em 2023, chegando a RS 18,8 milhdes
em 2030. De todo modo, nesse ponto, ndo had prejuizo significativo na projecdo da
empresa.
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Custos: os custos varidveis totais praticados pela empresa até o
ano de 2023 &, em média, de 67% sobre a receita liquida. Através do laudo de
viabilidade é possivel observar que a empresa utilizou como base 70% da receita
liguida para destinagdo de custos, estando dentro do praticado, se comparado ao
ano de 2022 gue alcancou 71% de custos sobre a receita.
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Despesas Operacionais: as despesas variom de acordo com as
necessidades mensais da empresa, sendo compostas, principalmente, por despesas
administrativas e comercicis. O loudo de viabiidade apresentado contempla
atualizagdo parcial destes valores, sendo que a partir do 4° ano (2026) os valores
sofrem poucas variagoes, sendo subdivido em despesas gerais e administragoes e
outras despesas operacionais. A Administracdo Judicial realizou a projecdo de acordo
com a media dos Ultimos 3 anos, considerando o percentual medio utilizado pela
empresa de 47% sobre a receita liquida prevista para o ano de 2023, apresentando
divergéncia de, aproximadamente, RS 12 milhdo da projegdo da empresa para o
primeiro ano, chegando a RS 2,5 milhdes de diferenga no ultimo ano projetado.

Despesas e Receitas Financeiras: as despesas financeiras
correspondem a despesas bancdrias, descontos concedidos, juros  sobre
empréstimos e tributos, variagcdes cambiais, entre outros, enquanto as receitas séo
oriundas de rendimento de aplicacoes financeiras, juros ativos, variacdes cambiais,
entre outros. As proje¢des das empresas ndo contemplaram estes valores. Enquanto
nas projecdes do Administrador Judicial foram considerados no montante de 5%
sobre a receita liquida, de acordo com a media dos anos de 2021 a 2023.

Pagamentos do Plano de Recuperagao Judicial: abaixo segue @
abertura dos pagamentos sujeitos aos efeitos da recuperagdo judicial:

4 Classe | — Credores Trabalhistas: o plano prevé o
pagamento dos credores trabalhistas em até 12 meses
contados a partir da data da homologagdo do plano de
recuperagdo judicial. Nao possui aplicagdo de desdgio, havendo
correcao pela variacdo da TR - Taxa Referencial. O valor total
dos credores trabalhistas compreende RS 60.566,0L O valor
total apresentado no laudo de viabilidade, que contempla
todos os credores trabalhistas, considera RS 450 mil nesta
classe. Contudo, € preciso considerar que o feito ainda aguarda
a fase de andlise administrativa dos creditos, o qual ird apurar
o valor efetivo enquadrado na Classe.

v Classe Il = Garantia Real: nesta classe estdo inseridos os
credores titulares de créditos com garantia real, com desdgio
de 80% sobre o valor total. Possuem prazo de caréncia de 18
meses, com pagamentos previstos em 35 parcelas, apos
decorridos este prazo, com periodicidade bimestral.
Atualizacdo pela deverd ser realizada pela Taxa Referencial -
TR. Ndo foram projetados valores nesta classe, estando de
acordo com as informagdes do primeiro edital.
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v' Closse lll - Credores Quirografdrios: nesta classe estdo
inseridos os credores titulares de creditos quirografdrios, com
priviegio especial, geral ou subordinados, conforme definigdo
do artigo 4l inciso Il da Lei 11101/05. Possuem prazo de
caréncia de 18 meses, com pagamentos previstos em 36
parcelas, apds decorridos este prazo, com periodicidade
bimestral, sendo considerado desdgio de 80%. Atualizagdo
pela deverd ser realizada pela Taxa Referencial - TR, O valor
total projetado contempla apenas o saldo apds deségio de RS
3.946.933,45 estando de acordo com o primeiro edital.

v' Classe IV - ME e EPP: possuem prazo de caréncia de 18
meses, com pagamentos previstos em 36 parcelas, apos
decorridos este prazo, com periodicidade bimestral, sendo
considerado desdgio de 80%. Atudlizagdo pela deverd ser
redlizada pela Taxa Referencial - TR O valor total projetado
contempla apenas o saldo apds desdgio de RS 1516774
estando de acordo com o primeiro edital.

Assim, as projecdes de parcelas no fluxo de caixa da empresa estao
de acordo com o apresentado no Plano de Recuperagdo Judicial.

Abcixo tabela com as condicdes estipuladas no plano de
recuperagdo judicial, com os valores de acordo com o segundo edital:

CLASSE VALOR RJ DESAGIO | CARENCIA | N° PARCELAS | PERIODICIDADE | CORRECAQO VADLé)Sié:DOOS
Classe | -
Trabalhista RS 6058601 B B 12 Mensal R RS 60.566,01
Closse g;cfc"o”t‘c’ RS 80% | 18meses 35 Bimestral R RS .
Classe Il - A9 3 oo i
) . RS 1973466726 80% 18 meses 35 Bimestrol TR RS 394693345
Quirografarios
Clossev-MEe |\ rs 7583868 | 80% | 18meses 35 Bimestral R RS 1516774

RS 19.871.071,95

RS 4.022.667,20

4. CONSIDERACOES FINAIS

Analisado o Relatdrio de Bens e Laudo de Viabilidade Econdmico-
Financeiro apresentado pelas recuperandas, verifica-se a necessidade de
apresentacdo de laudo de avaliacdo de bens mdveis, trazidos a valor de mercado,
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada, conforme
exigéncia do art. 53, Il da Lei 11.101/2005.
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Alem disso, as projecoes apresentadas vao em desencontro com o
histérico de resultados apresentados pela empresa. Assim, recomendo-se seja
reconsiderada a sua andlise de projecdo econdmica, para refletir a realidade.

S. DOS REQUERIMENTOS

ANTE O EXPOSTO, manifesta-se a Administracdo Judicial pelo
recebimento do presente relatdrio para todos os fins, determinando a intimag¢do da
Recuperanda para:

I Retificar a clausula “10.1." a fim de incluir previsco acerca
do pagamento de eventuais verbas estritomente salariais,
vencidas nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de
recuperacdo judicial, limitados a 05 (cinco) saldrios-minimos
por trabalhador, no prazo madximo de 30 (trinta) dias,
conforme determina o art. 54,81° da Lei 11.101/2005;

il Seja estabelecido qual(is) o(s) critério(s) o credor
precisa cumprir, para se enguadrar como credor parceiro;

Jil. Apresente Laudo de avaliacdo de bens movels, trazidos
a valor de mercado, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada, conforme exigéncia do
art. 53, lll da Lei 11101/2005.

iv.  Revisdo das projecoes econbmicas, a fim de que esta
reflita a realidade, de acordo com histérico de resultados
apresentados pela empresa.

E o relatdrio.

Rio Negrinho/SC, 12 de junho de 2023,

MEDEIROS
COSTA BEBER
Administracao Judicial
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BLUMENAU

Rua Dr. Artur Balsini, 107, BBC Blumenau
Bairro Velha - CEP: 89036-240

PORTO ALEGRE

Av. Dr. Nilo Peganha, 2900 - 701
RS — CEP 91330-001

NOVO HAMBURGO

R. Julio de Castilhos, 679, Salas 111 e 112,
RS — CEP 93.510-130

CAXIAS DO SUL

Av. Itdlia, 482/501, Ed. Doménica Verdi
RS — CEP 95010-040

RIO DE JANEIRO

Rua da Quitanda, 86 - 22 andar, Ed.
Galeria Sul América Seguros
Bairro Centro - CEP: 20091-005

SAO PAULO

Av Brig. Faria Lima, 4221, 1° andar
Bairro Itaim Bibi - CEP: 04538-133

. 0800150 1111
(O +555199871-1170




